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Az eurovonatbdl nincs kiszallas
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Ugy tlnik, a londoni Financial Times készségesen ad férumot nagy presztizs(i hasabjain a magyarok eurds
vitadinak. Harom évvel ezel6tt Bokros Lajossal valtottam pengét a lapban. En Németorszagot neveztem
meg az eurd konstrukcids hibaibdl és koraszulott voltabdl legnagyobb hasznot hizé valutaunids tagnak,
amely kilondsen a fejletlenebb és sériilékenyebb déli tagok rovasara profitalt a Deutschmarkhoz képest
mélyen leértékelédott ,német” eurdbdl. Bokros viszont az eurédvezet egy évtizeddel ezel6tt megindult
valsagaért a ClubMed-periféria tagjait (Gordgorszag, Olaszorszag, Portugalia stb.) ostorozta, amelyek - fele-
|6tlenil - a rendkivil alacsony kamatl kdzos valutat mértéktelen eladésodasra hasznaltak ki, s kdzben
megfeledkeztek a versenyképességet hosszu tavon javitd szerkezeti reformokrol.

A napokban pedig Matolcsy Gyorggyel, a Magyar Nemzeti Bank elnokével alakult ki széparbajom az FT-
ben, akinek Ismerjlik be, hogy az eurd hiba volt cimU véleménycikke igen nagy figyelmet és -
tdlnyomdrészt negativ - nemzetkozi visszhangot valtott ki. (Hétszaz koril volt csupan az online
hozzaszélasok szama.) Matolcsy az eurd bevezetését ,stratégiai hibanak” és ,csapdanak” nevezte. Mint
irja, hisz évvel a kdzos pénz kibocsatasa utan még mindig nincsenek meg az olyan sziikséges pillérek,
mint a kdzos allam, valamint a k6zds pénzigyminisztérium és miniszter. Valaszomban nem stratégiai,
hanem inkabb taktikai hibéanak tekintettem az eurd politikai célbdl siettetett és szakmailag nem kell6en
el6készitett bevezetését, ami részben szerepet jatszott az eurédvezet kidbranditéan lassu - az utdbbi
évtizedben mar a stagnalast surol6 - gazdasagi ndvekedésében, az egymas kdzotti kereskedelem
részaranyanak csokkenésében, a sulyos addssagvalsagokban, valamint az északi és déli tagorszagok
fejlettségi szintkilonbségeinek jelentds széthizédasaban (a nagyon remélt konvergencia helyett).
Vitattam azonban Matolcsy valsagdiagnézisat, ramutatva, hogy elvileg se a kdzos allamra, se a k6zds
pénzigyminisztériumra nincs okvetlenil sziikség az egységes valuta hatékony, kdlcsondsen elényds
mukodéséhez. Ez egyértelmlien kdvetkezik az ,optimalis valutaelméletbdl” is, amelynek kidolgozasaért
Robert Mundell az euré bevezetésének évében, 1999-ben kapott kdzgazdasagi Nobel-dijat. A tagorszagok
szlikség van. Elkerllhetetlen tovabba az elavult, dnkényes, egy kaptafara hlizott maastrichti
konvergenciakovetelmény-rendszer rugalmassa tétele a nemzeti sajatossagok és a szamottevéen
kilonbozé fejlettségi szintek figyelembevételével.

irdsdban Matolcsy Gydérgy nem kéveteli ugyan az eurd megsziintetését, de sikra szall azért, hogy az eurd
miatt veszteséges tagorszagok kiléphessenek a valutauniébdl. A kilépési alternativa azonban nemcsak
nem iddszer( (hivatalosan egyetlen orszag sem akar tavozni az eur6zénabdl, még a fé veszteseknek
szamité Gorogorszag és Olaszorszag sem), de nem is redlis javaslat. Az eurdszkepticizmust nem szabad
Osszekeverni a tavozasi szandékkal. Az utca embere Gorégorszagban nem az eurét szereti, hanem a
gyonge drachma visszaallitasatdl fél, tudvan, hogy az vaskosan azonnal leértékelédne a z6nabdl vald
kitdncolas utan, massziv vagyonveszteséget okozva ezaltal a lakossagnak. Az életszinvonal két évtizedes,
az eurdéraval tokéletes szinkronban Iévd stagnaldsa és a magas munkanélkiliség miatt az olasz emberek
kisebbik fele érzi jénak az eurét, am annal is hatranyosabbnak tartja a rossz emlékd, elértéktelenedésre
hajlo lirahoz vald visszatérést. Ahogy a népszerl magyar slager mondja: a szerelemvonatbdl nincs
kiszallas. Az eurdévonatbdl sincs.



