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A világgazdaságban ismét számos új típusú feszültség halmozódott fel, amelyek az eddigi
nemzetközi kereskedelmi rend fellazulásával, növekvő tőke- és pénzpiaci aggodalmak
keletkezésével párosultak, és kialakult egy, általában a feltörekvő piacoktól inkább tőkét
elvonó – tehát azok devizáját inkább eladó, mint vevő – globális pénzpiaci hangulat. Ennek a
hangulatváltásnak és vele a tőkekivonásnak a pontos okát/okait még nem ismerjük, de a
globális kamatkörnyezet tényleg változik, megyünk vissza a „normál” állapothoz, amelyben az
üzleti ciklus felszálló ágának meghosszabbítását szolgáló mennyiségi könnyítéseknek, vagyis a
jegybanki pénzteremtésnek, az ultralaza monetáris politikáknak a fokozatos visszahúzódását
látjuk. Úgy tűnik, a nagyon olcsó pénz időszaka véget ért. Erre az új, drágább hitel – drágább
pénz korszakra készültek fel a nagy, külföldi intézményi befektetők is, például, amikor az
elmúlt hetekben a magyar pénzügyi eszközöket inkább adták, mint vették, és ezzel a forintot
alapvetően gyengítették.


