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Piacgazdasag pénzjelzések nelkul?
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Remek elemzést kaptunk Bélyacz Ivantdl a magyar gazdasag és tarsadalom jelenlegi gondjairdl, a
zsékutca természetérd| (Kijuthatunk-e a zsdkutcabdl? ES, 2008/34., augusztus 22.). Harom kérdésben van
csak vitam vele.

1) Tobb helyen is érvel a szerzé avval, hogy a hazai vallalkozadsok beruhazasait nem korlatozza a
forrdshiany, hiszen a belfoldi megtakaritasokat kilfoldi forrdsok potoljak. Csakhogy maga is elismeri, hogy
a rendkivil magas kamatszint megndveli a beruhazasok megtérilési kovetelményét, igaz, ebbdl 6 arra
kovetkeztet, hogy emiatt érzéketlenné valnak a cégek. De ezzel az erével miért ne lehetne arra
kdvetkeztetni, hogy éppen koltségérzékenységiik miatt szorulnak ki a vallalkozasok a hitelpiacrdl, és
mondanak le a - magas kamatok mellett - nehezen megtérilé beruhazasokrél?

2) Eppigy nem érthetd, hogy miért lenne a monetéris politika ltal befolydsolt arfolyam teljesen hatéstalan
a gazdasagi novekedésre. Miért életszer( azt gondolni, hogy a magyar vallalatokat kizardlag a
realgazdasagi folyamatok (pl. értékesitési lehetéségek) motivaljak, és tokéletlenll érzéketlenek a pénzlgyi
jellegli valtozasokra (pl. az arfolyam-er6sddésre)? Miért gondolja a kivald szerzd azt, hogy a forint
erdsitésével is 6sztokélt importverseny csak olyan vallalkozasokat kildoétt a padléra, amelyek minden
korilmény kozott (pl. a nagyon alacsony hazai foglalkoztatasi szint mellett is) oda valdk?

Az elsd két kérdés, amiben vitdm van a tanulmany szerzdéjével, 6sszefligg egymassal. Habar cikkében
Bélyacz Ivan maga is elismeri, hogy a kilencvenes években a realgazdasagban nalunk is végbement a piaci
atalakulds, mégsem fogadija el, hogy a piaci viszonyok olyan fontos pénziigyi jelz6szamai, mint a kamatok
és az arfolyamok Magyarorszagon is befolydsoljak a vallalkozasok ddntéseit. En viszont Gigy gondolom,
hogy ameddig a piacgazdasagra vonatkozo hipotézist nem cafoljak meggy6zé empirikus érvek, |étezését
nincs okunk elvitatni.

3) A harmadik vitapont mas természet(i. Abban igaza van Bélyacz Ivannak, hogy sem a reformkényszer,
sem a megvaltozott vildggazdasagi kornyezet nem jelenti a magyar helyzet egyediségét: a legtobb fejlett
orszag hasonlé cipében jar. Azért egy dologban taldn mégis kilonleges Magyarorszag helyzete: ndlunk a
joléti rendszerek hosszu tavu fenntarthatésagabdl fakadd reformkényszerrel egyidejlleg jelentkezett a
rovid tava stabilizaciés kényszer, amire a vildggazdasagbdl érkez6 negativ impulzusok (hitelvalsag,
recesszid és arrobbanas) is ratettek egy - szamunkra az el6bbiek miatt kiiléndsen nagy - lapattal. A
fajdalmas intézkedésekre szorité kényszerek és a kedvezétlen kilsé korilmények ilyen foku egydttallasa
az oka annak, hogy nalunk a gazdasagi ndvekedés megtorpanasa és a mérsékelten magas inflacié
beragaddsa is hasonléan komoly gondokat okoz, mint masutt a stagflaciés helyzet kialakuldsa.

A cikk kovetkeztetését persze elfogadom: a zsakutcat, politikusainkkal egyitt, mi magunk hoztuk Iétre, és
a kiutat is neklink kell megtalalnunk.
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